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Uydanie pre vel'koodberatelov
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Priemyselni zakaznici SPP uZ dnes platia za plyn menej kvl nizsim
cenam ropy na svetovych trhoch

V dnesnej zlozitej ekonomickej situdcii, ktora je vysledkom celosvetovej finanénej krizy, si
SPP viac ako inokedy uvedomuije citlivost svojich zakaznikov na ceny energii a tieZ coraz
vacsie naroky na hospodérne vyuZzivanie zdrojov. V tejto siivislosti je pozitivnou spravou pre
zakaznikov SPP zo segmentu vel'koodber, Ze s ohladom na prognozy dalSieho vyvoja cien ropy
na svetovych trhoch mozno v roku 2009 o¢akavat' pokles cien plynu o 20 az 30 %.

Siicasné nastavenie cenotvorby (tzv. floating) prinesie zakaznikom SPP z kategorie velkoodber
pokracujiice znizovanie cien plynu vplyvom dihodobo nizkych cien ropy na svetovych trhoch.
Predajné cenové vzorce st totiz naviazané na 9-mesacny kizavy priemer cien ropnych
produktov na eurdpskom trhu (konkrétne na komoditnom trhu v Rotterdame) a zarovei na
priemerny mesacny vymenny kurz USD/EUR.

Vyvoj cien ropy Brent
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Velkoodberatelia pocitili pokles cien plynu v dosledku uplatiiovania 9-mesacného kizavého
priemeru po prvykrat v tomto roku uz na jeho zaciatku. Ako ukazuje graf, prakticky pocas
celého obdobia od roku 2004 sa hodnota kizavého priemeru pohybovala pod Groviiou
ceny ropy Brent.

Aj ked' svetové ceny ropy koncom roka 2008 vyrazne poklesli, velkoodberatelia tento vyvoj
eSte v plnom rozsahu nepocitili. Vzhlfadom na hospodarsku recesiu v Eurépe a USA vSak
analytici o¢akavaj, Ze nizke ceny ropy na svetovych trhoch budu dlhodobo pretrvavat, ¢o
sa prostrednictvom 9-mesacného kizavého priemeru vstupujliceho do cenového vzorca
na stanovenie predajnych cien SPP postupne prejavi vo vyraznom poklese cien plynu aj
pre zakaznikov SPP.

Progndza cien pre odberatelov SPP z kategérie S, V1, V2

Na zaklade vyvoja svetového hospoddrstva je v dalsich mesiacoch roku 2009 mozné ocakavat
pokracovanie trendu poklesu cien ropy, ktorého sme svedkami uz pol roka. Od januara 2009 je
cena ropy stabilizovand v pasme 40-50 USD/barel. Za predpokladu priemernej ceny ropy Brent na
rok 2009 na tirovni 45-55 USD/barel a hodnotu vymenného kurzu na trovni 1,25 az 1,30 USD/
EUR, mdzeme ocakavat nasledujtici vyvoj cien pre odberatelov SPP z kategérie S, V1 a V2:

Prognoéza cien ZP pre velkych zakaznikov na rok 2009
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Pri tomto scenari vyvoja cien ropy a vymenného kurzu mozno ocakévat pokles cien pre velkych
zakaznikov v roku 2009 v intervale od 20 do 30%. Vyznamnd dlohu zohrava vyvoj vymen-
ného kurzu USD/EUR, pri¢om v pripade posilnenia dolara by mohlo dojst k pribrzdeniu
poklesu cien zemného plynu.

Aktualny pohlad analytikov na vyvoj trhu s ropou

(Uvedené prognézy vychadzajl z externych analyz a nevyjadrujii nevyhnutne nazory SPP)

Analytici predpokladaja v roku 2009 minimalnu troven cien ropy 45 USD/barel. Prudky
pokles cien ropy, ktorého sme boli svedkami od polovice minulého roka, mozno z krat-
kodobého hladiska povazovat za ukonceny. Cena za barel ropy sa stabilizovala na tirovni,
ktora je priblizne o 100 USD nizSia ako jej minuloroné maxima. Zaroven sa skonCilo aj
5tocné obdobie bezprecedentného takmer nepretrZitého rastu, ktory bol podporovany
rastom globalneho HDP a relativne volnou fiSkalnou a monetarnou politikou. Si¢asna
hospodarska recesia, sprevadzana poklesom HDP Spojenych Statov a znizenym tempom
rastu HDP tahtiiia svetovej produkcie Ciny, pribrzdila aj dopyt po rope. Pri uplatneni rovnakej
logiky v8ak zéroveri plati, Ze v momentainom krizovom obdobi je Cina vnimané ako jediny
urychlova& dopytu po rope. Ak Cina v ramci ohlaseného stimulaéného balitka pristdpi
k miliardovym investiciam na ozivenie tempa hospodarskeho rastu, je mozné tento rok
oGakavat aj mierny narast cien ropy.

Aktualny pohlad analytikov na vyvoj vymenného kurzu USD/EUR

(Uvedené prognézy vychadzajd z externych analyz a nevyjadrujli nevyhnutne nazory SPP)

Vahanie niektorych Elenov eurozony pri vyrovnavani sa s cyklickym fiSkalnym hospo-
darenim prehlbuje stale vyraznejSiu recesiu eurozony (v 4. Stvrtroku 2008 pokles HDP
0 1,3 %). Eurépska centralna banka 5. marca 2009 znizila trokovl sadzbu na najnizsiu
hodnotu (1,5 %) vo svojej desatrocnej histérii. Ide uz o piate znizenie zakladnej sadzby
od oktdbra minulého roka, ¢im sa ECB snazi podporit nepriaznivii ekonomicki situdciu,
do ktorej sa krajiny eurozony dostali. Euro bude po¢as najblizsich mesiacov pod tlakom aj
kvoli vysokej miere angazovanosti bohatsich zapadnych veritelov v problémami skiiSanej
vychodnej Eurdpe.

1,25 a neskor by sa mohlo posilnit na droven 1,28 USD/€. Tlak na euro bude zvySovat
zmenSujlci sa rozdiel Grokov medzi USA a eurozénou. Oc¢akava sa, Ze ECB znizi sadzby
na historicky najnizSiu droven pod 1,5 %, a je mozné, Ze aj viac, €o uz je iba maly krok od
nulovej sadzby amerického FED-u. Vaznejsi prepad eura sa vSak neoCakava kvoli nizsej
vykonnosti americkej ekonomiky.

Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
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Zaujimave fakty: Ako sa obchoduje so zemnym plynom v Eurdpe?

Podstatn ¢ast objemu zemného plynu v kontinentalnej Eurépe sa obchoduje na baze
dihodobych kontraktov, pricom vo vacsine pripadov existuje viazanost cien plynu na vyvoj
na ropnom trhu. Existujli vSak aj dlhodobé kontrakty naviazané na vyvoj ,spotového* trhu
so zemnym plynom. V Eurdpe sa takyto ,spotovy” trh koncentruje v miestach, kde sa
stretava viacero fyzickych plynovych potrubi (nie je to vSak pravidiom) - ide o tzv. hub
alebo uzol. Takymto uzlom je napriklad britsky NBP, holandsky TTF, belgicky Zeebrugge
a niekol'ko dalSich. Spotovy trh je trhom, na ktorom sa zemny plyn predava hotovostne
a doddva sa s okamzitou platnostou. Popri tychto trhoch vSak existuje aj tzv. burzovy trh,
kde sa koncentruje dopyt aj ponuka finanénych néstrojov, ktoré sa vztahujti na zemny plyn
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- takymto trhom je napriklad nemecka burza EEX. Za zmienku stoji v nasej blizkosti sa
vyskytujdci Central European Gas Hub (CEGH, predtym: Gas Hub Baumgarten). Jeho
potencidl a tieZ ambicie napovedajl, Ze by sa mohol stat jednou z najvaésich tradingovych
platforiem v kontinentalnej Eurdpe. CEGH planuje v blizkej dobe okrem existujiceho
spotového trhu spustit aj burzové obchodovanie.

Historicky najviac rozvinutym spotovym trhom s plynom, s minimalnym vyskytom
dlhodobych kontraktov, je Velka Britania. Prave z tohto dovodu st ceny v uzle NBP uz
dlhSiu dobu povazované za akési zrkadlo spotovej ,trhovej“ cenovej rovne zemného
plynu v Eurépe. Ceny v NBP, samozrejme, charakterizuje vysoka miera volatility (tzn.
premenlivosti) - napriklad v lete, poCas obdobia nizkeho dopytu po plyne, st ceny
Casto pod drovriou cien dlhodobych kontraktov. Velka Britania sa vSak uz stala Cistym
importérom zemného plynu, v dosledku ¢oho kontinentalny systém cien s indexaciou
na ropné produkty zacal v lete urCovat spodnd hranicu ceny na Britskych ostrovoch
(nakol'ko dodavatelia tam nemaju dostatok kapacity v zasobnikoch a nadbytok predavaju
do kontinentalnej Eurdpy). V zime sa zasa nezriedka stava, ze v pripade vyskytu nejakej
negativnej udalosti sa troven ceny plynu niekolkonasobne zvysi. Takouto udalostou
moze byt napriklad aj rasttca cena ropy, chladnejsie pocasie, nez sa ocakdvalo, nez
sa ocakavalo, (drzba ¢i oprava nérskych plynovodov alebo nemoznost importovat
plyn cez Interconnector z kontinentalnej Eurdpy. Pri takomto stupni premenlivosti musia
byt zakaznici neustale pripraveni riesit tieto vykyvy cien vlastnou stratégiou a vyuzitim
vlastnych hedgingovych (tzn. zabezpecovacich) nastrojov a produktov, ktoré umoznia
zafixovat cenu na dlhsie obdobie.

RieSenim je zvySovanie energefickej efektivnosti

Pohlad na naklady na energie v kontexte cien vSak predstavuje iba jednu stranku tejto
problematiky. Ekonomika Slovenska sa historicky vyznacuje vysokou energetickou
naroénostou, aj ked' restrukturalizacia priemyslu v poslednych rokoch priniesla v tomto
smere pozitivny posun. Na zaklade ukazovatela energetickej efektivnosti ekonomiky
vyjadreného ako podiel konecnej energetickej spotreby k vytvorenému HDP vsak Slovensko
stéle patri k energeticky najnarocnejsim ekonomikam v ramei EU.
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Pozn. Energeticka narocnost jednotlivych krajin je vyjadrend ako podiel konegnej energetickej spotreby v tonach,
resp. kg ropného ekvivalentu (kgoe) na jednotku HDP (bez parity kipnej sily) - konkrétne 1000 EUR HDP
v stalych cenach roku 1995.

Uspory energii a Technické poradenstvo pre zakaznikov

SPP si uvedomuje svoju zodpovednost voci zakaznikom a prostrediu, v ktorom pdsobi,
a preto sa aktivne zapaja do projektov zameranych na zvySovanie energetickej efektivnos-
ti. Technické poradenstvo, ktoré SPP poskytuje svojim zakaznikom, smeruje do oblasti
spotreby energie od postdenia energetickej naroénosti cez identifikaciu moznych dspor
az po odpordcania v navrhoch vyuZitia efektivnejsich technol6gii. Forma poskytovanej

sluzby vychadza z osobnych konzultacii so zakaznikom a moze vyustit do spracovania
struénej technickej spravy, ktorej obsahom je analyza zakaznikom popisaného problému
odporti¢any navrh rieSenia s predbeznym odhadom investicnej naroénosti navrhnutého
rieSenia.

Prostrednictvom technického poradenstva, ktoré poskytuji technicki Specialisti SPP dis-
ponujtci osvedcenim , Energeticky auditor“, moZzu odberatelia riesit konkrétne technické
otazky tykajlce sa racionalizacie spotreby zemného plynu a tepla v tychto oblastiach:

e spory energie vSeobecne

*  moznosti vyuZitia kogeneracnych technol6gii

e efektivita tepelnych zdrojov

e ekologicka energia - alternativne a obnovitelné zdroje v sti¢innosti so zemnym
plynom

Rozsah, obsah a forma poradenstva zalezi vzdy od poziadaviek zakaznika.

Okrem toho mdzu zakaznici vyuZit aj rady v informaénych brozirach SPP, ktoré su
zverejiiované na stranke www.spp.sk. Z konkrétnych informacnych materialov mozno
spomendt brozdry VyuZitie plynu vo vyrobnej technoldgii, MoZnosti ispor zemného plynu
vo verejnych budovach, Skolach a nemocniciach, Kogeneracia, Progresivne vykurovacie
systémy a dalSie.

0 konkrétnych vysledkoch realizovanych prostrednictvom technického
poradenstva SPP hovori Ing. Peter Muransky, technicky Specialista
ttvaru technického marketingu:

,Medzi velmi Gispesné vystupy technického poradenstva, ktoré boli akceptované nasimi
zakaznikmi, patria rieSenia na vyuzitie odpadového tepla z technoldgie. Pre jedného
z vacsich odberatelov priniesla realizcia nasho navrhu tsporu radovo v statisicoch
metrov kubickych.

Iny zakaznik sa na zaklade nasich prepoctov a odportéani rozhodol vyuZit systém vysoko
Gcinnej kombinovanej vyroby elektrickej energie a tepla na baze zemného plynu - t. j.
vo svojom podniku instaloval kogeneraénu jednotku. Z jej prevadzky moze dnes tento
odberatel’ profitovat z elektrickej energie aj z tepla, ktoré boli vyprodukované jednym
zariadenim.”
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